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Tém tat. Hién nay, quan tri rii ro thanh khoan la mot vin dé ngay cang trd nén quan trong dbi v6i cac ngan hang thuong mai
(NHTM). Tinh thanh khoan ctia NHTM luén luén chiu tic dong ctia nhiéu yéu tb. Nghién ciu nay dugc thuc hién nhim xéac
dinh nhimg nhan t6 anh huéng t6i kha nang thanh khoan ciia cic NHTM Viét Nam giai doan 2006-2013 bang cach sir dung
mé hinh hdi quy theo phuong phép binh phuong bé nhét (OLS). Véi bé dir liéu dugc thu thap tir cic bao cdo tai chinh cta 32
NHTM Viét Nam trong giai doan d6, nghién ctu nay cho thiy: kha nang thanh khoan ctia ngan hang bi anh huéng béi ba yéu
td chinh: (1) qui mo6 ngan hang, (2) ty I téng du ng cho vay / tong tién g tir khach hang va (3) ty Ié giira von chii sé hiru ngan
hang / tdng tai san c6 ngan hang. Tir d6, nhém tac gia dé xut mot s6 khuyén nghi dbi véi cic NHTM nhim gitip cic nha quan
Iy ngan hang sém nhan dién cac tic dong tiéu cuc ctia cic yéu té nay, va cac khuyén nghi vé mit chinh sich quan ly déi véi
Ngan hang nha nudc.

Tir khod: Nhan t6 dnh hudng thanh khoén; Rui ro thanh khodn; Quan tri rii ro ngan hang; Ngan hang thuong mai Viét Nam

Abstract. Commercial banks increasingly emphasize the importance of liquidity risk management in daily operations, in which
several factors affect liquidity. This study identifies major determinants of the liquidity of commercial banks in Vietnam from
2006-2013 by using a regression model with the ordinary least square (OLS) method. According to data from the financial
reports of 32 commercial banks in Vietnam during this period, bank size, ratio of loan-to-deposit, and ratio of equity-to-asset
significantly affect the liquidity of a bank. Based on the results of this study, managerial implications for commercial banks in
Vietnam are made to allow them to easily recognize the negative impacts incurred by the identified factors. Recommendations
are also made for the State Bank of Vietnam to improve their relevant policies.

Keywords: Determinants of liquidity; Liquidity risk; Risk management in banks; Commercial banks in Vietnam

1. GIOI THIEU thuong xuyén d6i phé véi thaim hut hodc thing du thanh
khoan luon la yéu td thuong tryc tai cac NHTM. Néu viéc
thiéu vén kha dung kéo dai, cham khéc phuc co thé lam mét
uy tin ctia ngan hang trén thi truong, giam kha nang huy dong
vbn va kha ning sinh 10 ciia chinh ngan hang d6. Va nghiém
trong hon khi ngén hang phai dbi mat voi tinh hudng ngum
giri tién tién hanh rat tién 6 at trong hé thong ma lugng von
kha dung khéng dam bao; didu nay ¢ the ddy NHTM dén
bd vye pha san, bi ban hodc sat nhap va cubi cling c6 the dan
dén sup d6 hé thng ngan hang tai chinh ciia mét quic gia.
Tinh thanh khoan cuia NHTM c¢6 déc tinh 1a luén ¢ trang
thai dong boi vi n6 ludn chiu tac dong cua nhiéu yeu td. Trén
the gii da co rit nhidu cac nghién ciru tim hiéu vé cac yéu
t6 anh hudng dén kha ning thanh khoan cia cic NHTM.
Nghién ctru cia Akhtar & c.s. [2] da tim ra mbi quan hé giita
kha nang 1 thanh khoan cia ngan hang véi quy mo ngén hang
va ty 18 vén luu dong rong / tong tai san ngén hang. Abdullah
& Khan [3] cling cho thay thém co sy tac dong cua ty 1¢ téng
no ngan han/von chu sé hitu ngan hang va ty 1é téng du ng
cho vay/téng tién giri ctia khach hang. Ahmed & c.s. [4] tim
théy c6 su tac dong cua viée st dung tai san hi¢u qua va ty
1& vén chu s& hitu / tdng tai san ngan hang dén kha ning
thanh khoan. Va nghién ctru cua Igbal [5] lai tim thiy c6 su

Trong nhirng nim gin day, nganh ngan hang thu hut su
quan tAm dZc biét ciia nhidu thanh phin kinh té va phat trién
kh4 manh véi sy gia ting nhanh chong vé gla tri von cua cac
ngan hang. Do do, cac ngan hang s& c6 nhiéu co héi cho vay
cac khoan vay c6 gia tri 16n. Tuy nhién, diéu nay ciing chira
nhiéu rai ro tiém an. C6 thé noi, rai ro ngin hang, dac bict la
riii ro thanh khoan, khéng chi anh huéng siu sic dén hoat
dong an toan cua chinh ngén hang d6 ma con anh hudng dén
hoat dong cua cd hé théng tai chinh cia chinh quoc gia do.
Déi vai nhitng quéc gia ma thi truong vén chua phat trién
nhy & Viét Nam, thi hé théng ngin hang thwong mai
(NHTM) chinh 14 noi cung cép vén chinh cho nén kinh té.
Vi vay, hién nay, quan tri rui ro ngan hang ma dac biét 1a
quén tri rii ro thanh khoan 1a mot vin d& ngay cang trd nén
quan trong d6i véi cac NHTM trén thé gidi noi chung va Viét
Nam noi riéng.

Trong hoat déng ciia ngan hang, trong khi cac yéu td anh
huéng nhu rui ro tin dung, ty gia, 14i sudt thuong co do tré
nhét dinh thi thanh khoan ngén hang lai mang tinh tirc thoi,
rit hiém khi tai mot thoi diém trong ngdn hang téng ciu
thanh khoan bang tng cung thanh khoan [1]. Vi thé, viéc
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tac dong cua hé sb an toan vén dén kha ning thanh khoan
cua ngan hang.

Do hé théng ngin hang cua Viét Nam c6 nhitng dic thu
nhét dinh, viéc tim hiéu nhirng nhan td anh huong dén kha
nang thanh khoan cua NHTM Viét Nam ciing tré nén vo
cung can thiét. Cho nén, trong bai viét nay, dé co thé xac dinh
dugc nhitng yéu té tac dong trong giai doan 2006 — 2013,
nhém tac gia tién hanh nghién ctru tinh hinh hoat dong cua
cac NHTM Viét Nam trong giai doan d6 va su dung mo hinh
héi quy theo phwong phép binh phurong bé nhat (OLS).

2. COSOLY THUYET
2.1 Quy mé ngan hang (SIZE)

Hién nay, cic NHTM thudng huy dong von chu yéu tir
ngudn von ngin han va gia ting cac khoan cho vay ngin,
trung va dai han. Kha ning thanh khoan cua ngén hang thé
hién kha nang thyc hién nghia vu thanh toan ctia mot ngan
hang tai mot thoi diém vai chi phi thap, hoic kha ning ngan
hang nhanh chéng huy dong duoc von thong qua con duong
vay ng hay ban tai san. Viéc gia ting cip tin dung s& dan dén
¢6 nhitng khoan vay khong tét d& din dén rui ro, mét trong
nhitng rii ro ma cac NHTM phai dbi mit 1a rii ro thanh
khoan. Theo théng ké cia Ngan hang Nha nuéc (NHNN) cho
biét, dén du thang 7/2014, nhém cac NHTM Nha nuée co
vbn didu 18 130.634 ty déng, va vén diéu 1& cua NHTM cb
phénla 190.314 ty dong, tong cong chiém 75% vbn clia toan
hé théng. Thuc té cho thay, ddi véi cac NHTM c6 lugng vbn
ddi dao s& co nhitng chién lwgc phat trién nhdm ti da loi
nhuén va c6 co hdi cho vay nhitng khoan vay 16n, diéu nay
d& din dén rui ro, trong d6 co i ro thanh khoan. Tuy nhién,
néu NHTM c6 quy md vdn 16n s& co kha ning chéng d& va
vuot qua riii ro thanh khoan tét hon dbi voi cac NHTM c6
quy mé vén nho. Do d6, quy mé vén ciia cac NHTM c6 anh
huéng dén kha ning thanh khoan.

Trong nghién ctru cua Akhtar & c.s. [2] va Ahmed & c.s.
[4] d4 tim ra mdi quan hé dwong va manh gitra quy mé ngén
hang va kha nang thanh khoan cta nd, tic 1a ngan hang nao
¢6 tong tai san ¢ cang 16n thi kha ning thanh khoan s€ cang
cao. Nguoc lai, Abdullah & Khan [3] lai tim thiy mdi quan
hé nguoc chidu gifta bién s ndy va kha ning thanh khoan,
¢6 nghia 1a ngan hang ma c6 tdng tai san cang cao thi kha
nang thanh khoan lai cang giam. O Viét Nam, thong thuong
khi cac ngan hang & Viét Nam c6 quy m tdng tai san 16n s&
¢6 tac dong tich cyc dén kha ning thanh khoan cua chinh né.
Do d6, gia thuyét thir nhit dwoc dwa ra trong bai nghién ctru
nay nhu sau:

Gid thuyét 1: Quy mé ngan hang cang 16n thi kha ning
thanh khoan cang cao

2.2 Ty 1¢ tdng no ngin han/vén chi sé hitu ngin hang
(D/E)

Ty s6 nay cho théy co cAu tai chinh cua mot NHTM. Ty
1€ nay gitip nha déu tu c6 mét cai nhin khai quét vé sitc manh
tai chinh, cdu tric tai chinh ciia cic NHTM. N6 thé hién kha
nang chi tra cho cac khoan ng phat sinh. Bac thu caa NHTM
1a huy déng vén dé cho vay, néu ty 18 ng ngén han trén von
chu s¢ hitu gia tang thi kha nang thanh khoan s€ c6 xu hudng
giam.

Abdullah & Khan [3] va Ahmed & c.s. [4] da tim thiy
mdi quan hé ngwoc chiéu cua ty so nay voi kha ndng thanh
khodn cua NHTM. Trén thyc té, néu no ngin han qua nhiéu
so voi von chu 0 huu cua ngan hang th1 ngan hang da huy
dong nhidu hon s6 vn hién co. Néu ty sé nay cao so véi binh

quan nganh thi c6 thé ket luan ring nguon vbn cua ngén hang
dugc huy dong chu yéu tir cac ngudn vbn ngén han, it on
dinh. Diéu nay s& lam tdng nhu cau thanh khoan trong ngin
han va c6 thé lam giam kha ndng thanh khodn cua ngén hang.
Cho nén, gia thuyét thir hai trong nghién ctru nay dwoc phat
biéu nhu sau:

Gid thuyét 2: Ty 1¢ tong no phdi tra ngan han /vén chii sé
hitu ngan hang cang lon thi kha ndang thanh khodn cua ngdn
hang cang giam.

2.3 Ty 18 tong du ng cho vay/tdng tién giri ciia khach
hang (L/A)

Chi tiéu nay thé hién kha ning két hop gitra str dung ngudn
vén huy dong dé dam bao viéc cho vay tao lgi nhuén cho
ngén hang, dong thdi dam bao duge nhu ciu thanh khodn cua
khéch hang. Ngoai ra, chi tiéu ndy ting cho thiy ngin hang
hién dang ddy manh st dung ngudn vén trong cho vay, tip
trung vao chi tiéu lgi nhun. Didu nay s& gian tiép lam giam
ngudn vén kha dung dap tmg cho nhu ciu thanh toan cho
khéch hang va khién kha ning thanh khoan cia ngin hang
d& bj tac dong do anh hudng bat ngd tir cac yéu td bén ngoai.
Cho nén, L/A c¢6 mdi quan hé ngugc chiéu voi kha ning
thanh khoan ctia ngan hang [3]. Tuy vdy, Vodova [6] lai
khong tim thdy mdi quan hé nay trong cac NHTM ciia Cong
hoa Séc. Do do, trong nghién ciru nay, gia thuyét thu ba duoc
néu ra nhu sau:

Gid thuyét 3: Ty 16 téng duw ng cho vay / téng tién giri tir
khach hang cang tang, kha nang thanh khoan cua ngan hang
cang giam.

2.4 Hiéu qua sir dung tai sin (ROA)

Hiéu qué str dung tai san hay suat sinh 101 trén téng tai san
ngan hang (ROA) thé hién hidu sudt quéan 1y tai san cua ngén
hang. Méc du Abdullah & Khan (2010) tim thay mdi quan
hé nguoc chiéu gitra chi s6 nay voi kha ndng thanh khoan
ciia cac NHTM Pakistan, nhiéu tac gia nghién ciru thuc
nghiém nhu Akhtar & c.s. [2], Ahmed & c.s. [4], va Igbal [5]
lai tim thiy c6 méi quan hé ddng bién ciia chi sé nay v6i kha
nang thanh khoan ctia ngan hang; theo d6, mot ngan hang co
chi tiéu hiéu qua sir dung tai san cao va on dinh s& ¢6 kha
ning diéu hanh tét hoat déng kinh doanh ciing nhw vén dé
quan tri cAc rii ro trong ngan hang, bao gdm ca quan tri rai
ro thanh khoan. Do d6, bai nghién ctru nay dé xuat gia thuyét
thir tu nhu sau:

Gid thuyét 4: Hiéu qua sit dung tdi san cang cao, khd ndng
thanh khodn ngdn hang cang lon.

2.5 Ty 1@ giira von chii sé hitu ngan hang/tdng tai san cé
cia ngian hang (CAP)

Ty 18 gitta von cha sé hiru ngan hang / tdng tai san co cua
ngén hang (CAP) thé hién ning lyc tai chinh cua mot NHTM.
Mot ngan hang co ty 1é ndy cao so v6i trung binh nganh 4t
hén c6 ning lyc tdt hon vé tai chinh trong viéc huy déng, cho
vay va dam bao kha nang chi trd. Hoat dong kinh doanh ngan
hang hién nay phai d6i ph6 véi véi rat nhiéu rui ro, nhirng
ri ro nay khi xay ra c6 thé s& gy ra nhiing thiét hai 16n,
truong hop xAu nhit c6 thé 1am cho ngén hang bi pha san.
Khi d6, mot ngdn hang v6i von chi s¢ hitu manh s& gitup bu
dép dugc nhitng thiét hai phat sinh va dam bao cho ngén hang
tranh khoi nguy co trén. Trong mét sé treong hop ngin hang
mét kha ning chi tra thi vén chii s¢ hiru s& dwoc sit dung dé
hoan tra cho khach hang. Ty 18 vén chu sé hiru / tdng tai san
c6 mdi quan hé ddng bién va dang ké v6i kha ning thanh
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khoan ciia cac ngin hang [4,6]; tuc 1a khi ty sb nay ting s&
lam tang kha nang thanh khoan cho cac NHTM.

Gid thuyét 5: Ty 1¢ von chii s¢ hitu / tong tdi san ngdn
hang co quan hé duwong vaoi ty ¢ rii ro thanh khoan.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU VA MO HINH
NGHIEN CUU

3.1 Phuong phap nghién ciru

Duya vao khao sat 1y thuyét tir cac két qua nghién ciru cua
Abdullah & Khan [3], Ahmed [4], Igbal [5], va Vodova [6],
nhom tac gia tién hanh lya chon bién nghién ctru va tién hanh
thu thap so li€u nghién ctru dua trén so liéu bao céo tai chinh
da kiém toan ctia 32 NHTM ctia Viét Nam tir 2006 dén nam
2013.

Duya véo co sb liéu thu thip duge, nhom tac gia st dung
md hinh hdi quy theo phuong phap binh phuong bé nhét
(OLS) dé nghién ctru moi quan hé gilta cac bién v6i sy hd
trg cia phan mém Eviews 6.0.

3.2 Mo hinh nghién ciru

Theo Iy thuyét [7], mé hinh hdi quy dugc dién dat nhur sau:
Yi=Bot B iXut B2Xot B3Xs + ... + B X e

Trong do:

Y: 14 bién phu thudc (bién dugc giai thich)

X;: 1a bién doc lap (bién giai thich)

Bo, ..., Bu: 12 cac hing s cin duge uée lugng.

& 14 phan du (chénh léch giita gia tri thuc té va gia tri co
dugc tir md hinh cua quan sat thir 7).
Bidng 1. Dien gidi cdc bién va cach do luong

[(Tién mat + cac

LIQ =
khoan trong dwong tién +

Ltlhgrfllfl}(lﬁ(ﬁgg tién giri tai cac t6 chic tin [5,6]
dung khac) / (Tdng tai san
ngan hang)]
SIZE (Qui md ngan _ 2 S8 oo
) SIZE = Ln(Tong tai san) [2-6]
n A ROA = [(Lgi nhuan sau
RO o [(thﬁé)/ ' [2.4,5]
B ] ) (Téng tai san ngan hang)]
Dﬁ i(ggf ;g lilgar?(; D/E = [(Téng ng ngén han
phal lre ngah g phai tra) / (Vén chu sohiu  [3,4]
von chu s¢ hitu o b
ngan hang) & &
L/A (}}“5/ 1 t?“% du /A =[(Téng du no cho
ng cho vay / tong Téne tidn eiri
tidn giri tir khach Vayf(/h(, Enf ten gt [3.6]
hang) ach hang)]
CAP (Ty I¢ gitra CAP = [(Vén chit s&
Ve EH Y T hiru)/ (Téng tai san [4,6]

ngén hang / tong tai

san c6 ngan hang) c6 ngén hang)]

Do d6, mé hinh toan dwoc dé xuat trong nghién ciru nay
dugc thé hién nhu sau:

LIQ=a+BSIZE+BROA+p3D/E+PL/A+B5sCAP+e
Du kién vé du cua cac hé sb trong md hinh nhu sau:
P, P2, fs = 0; B3, f4=<0.
3.3 Dit liéu nghién ciru

Dir liéu trong nghién ctru dugc thu thap tir cac bao cao tai

chinh da duge kiém toan cua 32 NHTM Viét Nam tir ndm
2006 dén nam 2013. Sau khi dit liéu duoc thu thap, nhom tac
gia tién hanh tinh ton lai cac bién dua trén sb liéu thu thap
dugc dé phu hop véi nghién ctru. Bang 2 mo ta gia trj trung
binh, gia tri ti thiéu ciing nhur gia tri tdi da ciia cac bién sd

ay.

':S

4. KET QUA NGHIEN CcU'U

4.1 Phan tich twong quan )
Bdng 2. Thong ké mé ta cac bién

0.027 0.610 0.262
0.977 20.094 11.822
0.274 2.669 0.981
0.005 0.506 0.128
-0.004 0.060 0.013
12.985 20.090 17.259

Dé kiém tra kha ning xudt hién hién twong da cong tuyén
giita cac bién sé, nhom tac gia thiét 1ap ma tran hé sb twong
quan cua cac bién nhu trong Bang 3. Tir Bang 3, cac hé sb
tuong quan cho thdy ring kha ning xut hién da cong tuyén
trong mé hinh hdi quy rat thép. )

Bdng 3. Ma trgn twong quan giita cdc bién doc lap

D/E L/A  CAP
USiZEl  1.00
PROAY 028 1.00
0.41 -0.28 1.00
LA [ -0.02 -0.01 1.00
cap [EEEE 0.52 039 030 1.00

4.2 Kiém dinh da cgng tuyén
Két qua kiém dinh da cong tuyén duoc trinh bay trong
Bang 4. H¢ s6 phong dai phwong sai (VIF) ctia ting| bién doc
lap déu nhé hon 10; do d6, hién twong da cong tuyén khong
xuét hién trong mé hinh héi quy.
Bang 4. Phan tich hién twong da cong tuyén

i SIZE 2.70
R ROA 1.48
e D/E 1.28
e L/A 1.28
s CAP 3.00

4.3 Két qua hdi quy

Thyec hién phan tich hdi quy v6i mé hinh dé xuét, trong 5
bién doc 1ap dugc néu trong mo hinh, hai bién ROA va D/E
khong c6 ¥ nghia thdng ké & mirc ¥ nghia 5%. M6 hinh thu
duoc nhu sau:

LIQ =0.963 + 0.130 SIZE - 0.146 L/4 - 0.336 CAP

MO hinh trén cho théy ¢6 3 nhén té tic dong dén kha ning
thanh khoan ngén hang 14 qui mé ngan hang, ty 1¢ tong du
no cho vay / tdng tién giri tir khach hang, ty 18 gitta vén chu
s& hitu ngan hang /tdng tai san ¢ ngén hang; trong do, quy
mo ngan hang co tac dong cung chidu va hai nhén t5 con lai
c6 tac dong nguoc chiéu dén thanh khoan ngan hang.

4.4 Kiém tra hién twong phwong sai ciia sai sb thay déi

Do chinh x4c ciia mé hinh hdi qui theo phuong phap OLS
phu thudc kha nhiéu vao g1a dinh phuong sai c6 sai s6 khong
dbi. Phuong sai cua sai s6 thay d6i s& lam cho cac u6c lwong
hé sé hdi qui khéng chéch nhung khéng phai 1a cac udc
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lwong phit hop nhit din dén viéc kidm dinh céc gia thuyét
xéc dinh chét lwong mé hinh bi mét tinh hiéu luc [7]. Nghién
clru nay st dung kiém dinh White dé kiém dinh hién tugng
phwong sai ciia sai s§ thay ddi. Két qua kiém dinh cho thiy
rang khéng c6 hién turgng nay trong mé hinh.

4.5 Dién giai két qua nghién ctru va thao luin

Ba yeu t5: Qui mo6 ngan hang, ty 1 tong du ng cho vay/
tong tlen gui tir khach hang va ty 1€ giita von chu s¢ hitu ngan
hang /tbng tai san c¢6 ngan hang dugc x4c dinh c¢6 anh hu'ong
dén kha ning thanh khoan ctia ngan hang trong mé hinh hdi
qui 6 Muc 4.3 duoc giai thich nhu sau:

4.5.1 Yéu té6 “Qui mé ngin hang”

Yéu tb nay dugc dua vao dé tim hiéu su anh huong cua
quy mo ngan hang tdi kha nang thanh khoan ctia cac NHTM,
duoc do ludng bang Logarit tu nhién co sb e cua tdng tai san
¢6 cua ngin hang. Yéu t6 “Quy mé ngan hang” c¢6 y nghia
thdng ké trong mé hinh va mirc d6 tac dong cing chidu dén
kha ning thanh khoan ctia ngan hang véi hé sé Béta 1a 0.13.
Vé mit Iy thuyét, mét ngan hang c6 quy mé tong tai san cang
16n thudng thé hién kha ning huy déng vén va ning lyc cho
vay cang cao vi vay s€ lam cho kha nang thanh khoén cua
ngan hang nay ting lén. Két qua nghién ctru ciing twong ddng
v6i két qua nghién ciru ciia Akhtar & c.s. [2] va Ahmed &
c.s. [4].

Két qua nghién ciru cho thdy nhitng NHTM c6 quy md
cang 16n thi khd nang thanh khoan lai cang tang. O Viét Nam,
cac ngan hang c6 quy tong tai san 16n thuong 1a cac ngan
hang ¢ v6n nha nuéc chiém da s6. Cac ngan hang nay nhan
dugc nhleu vu dai ctia nha nudc trong viée tiép can cac
ngudn vén 16n voi gia ré, diéu nay cho thiy quy mé von ctia
cac NHTM cao ciing dong nghia voi kha ning thanh khoan
duoc cai thién.

4.5.2 Yéu to “Ty 1¢ tong duw ng cho vay / tong tién giii tiv
khach hang”

Yéu té nay duoc dua vao mo hinh dé tim h1eu sy anh
huéng cia ty 1& tdng du ng cho vay trén téng tién giri tir
khach hang dén kha ning thanh khoan ciia ngan hang. Hay
ndi cach khac, n6 dugc dung dé tim hiéu sy anh hudng cia
viéc két hop gitta str dung ngudn vén dé kinh doanh cho vay
tao 1oi nhudn 1én kha nang thanh khoan ctia ngan hang. Yéu
t6 “Ty 1& tdng du no cho vay / tdng tién giri tir khach hang”
¢6 y nghia thong ké trong mé hinh va mirc d6 tac dong nguoc
chidu dén kha ning thanh khoan cua ngén hang (hé sb -
0.146); diéu nay c6 nghia 14 ngén hang c6 ty 1¢ tong du no
cho vay trén téng tién guri tir khach hang cang cao thi cang
lam giam kha ning thanh khoan cua ngan hang. K&t qua nay
cling twong ddng véi cic nghién ciu thyc nghiém cua
Abdullah & Khan [3], va Vodova [6]. Nhu vay, viéc ngan
hang gia ting du ng cho vay trén tdng tién giri huy dong vén
s& lam giam kha nang thanh khoan cua minh. Diéu nay co
thé giai thich 14 khi cac ngan hang dit myc tiéu loi nhuan lén
hang d4u, gia ting du no tin dung trong khi ngudn vén huy
dong vao ngay cang kho khan va han ché s& lam giam ngudn
vbn dé dap tmg cho nhu cau thanh khoan ctia ngan hang,

4.5.3 Yéu to “Ty I¢ giiva von chii s¢ hivu ngin hang / tong
tai san c6 ngdn hang”

Yéu t6 “Ty 1 gitra von chii s& hiru ngan hang / tong tai
san c6 ngan hang” xem xét anh huong cla nang luc tai chinh
dbi voi kha ning thanh khoan cta ngan hang. V& mit 1y
thuyét, ngan hang c6 ty 1¢ giita vbn ch sé hitu ngén hang
trén tong tai san c6 cang cao thi kha ning thanh khoén cang
cao [4,6].

Tuy nhién, trong nghién ctru thyc nghiém tai cac NHTM
Viét Nam, yéu té nay cé y nghia théng ké trong mé hinh va
mirc dg tac dong nguoc chidu dén kha nang thanh khoan cua
ngan hang (hé s6 -0.336). Pidu nay c6 thé giai thich 1 & Viét
Nam trong giai doan tir nam 2006 — 2013, dé dap ung yéu
ciu cta NHNN bét buoc tang vbn diéu 1é ngan hang nhim
cai thién hé sb an toan vén t01 thiéu (CAR), cic NHTM luén
phai tim m01 chch dé tang von tu co6 cua minh. Tuy nhién,
vigce tang Von nay s& gian tiép lam giam hiéu qua kinh doanh
ciia dong vén chu s¢ hitu (ROE). Vi vay dé ROE khong giam
trong khi hé s6 an toan von tang, cac nha diéu hanh ngin
hang budc phai tang ty sut sinh 15i trén tdng tai san bang
c4ch tang hé sb don by tai chinh thong qua m& rong déu tu,
tin dung... Chinh vi vay, khi kinh té thé gidi va Viét Nam
bt ddu roi vao tinh trang khung hoang, suy thoai tir nim
2008 dén nay, cac ngan hang ciing bi roi vao riii ro va giam
kha nang thanh khoan ctia minh.

5.KET LUAN VA GQI Y CHINH SACH
5.1 Két luan

Trong nhung nim gin day, hoat dong ngan hang dién ra
kha s6i ndi v6i ap luc dam bao vén phap dinh cing voi dam
bao kha nang thanh khoan ngay cang tang. Cac ngén hang
budc phai chay dua huy dong von, dan dén 1ai suit huy dong
cao thudng & muc trin bién d6 cho phép cua NHNN. Lai sudt
huy dong cao budc 1ai sut cap tin dung cao; do do, viéc xem
xét chat luong cac khoan vay dan dén kho cho vay. Cudc dua
lai suat aé huy dong tién giri trong nhitng nim qua anh huéng
sdu sic dén kha ning thanh khoan trong ngin hang, ma
nguyén nhan chinh la do khong dam bao tinh thanh khoan.
Nghién ctru nay da tim ra 3 nhan tb tac dong dén kha ning
thanh khoan ngéan hang, bao gdm: qui mé ngan hang, ty 18
tong du ng cho vay / tong tlen gui tir khach hang, ty 1¢ gitia
v6n chu sé hitu ngén hang / tong tai san c6 ngan hang. Trong
d6, quy mé ngan hang co tac dong cing chidu va hai nhan tb
con lai ¢6 tic dong nguoc chiéu dén thanh khoan ngan hang.
Tir két qua nghién ciru, nhém tac gia c6 mot sb khuyén nghi
d6i véi NHNN va cac NHTM nhu sau.

5.2 Goi y chinh sach

5.2.1 Déi véi NHNN

NHNN cén nghiém tiic, ting cuwong hon nita cong tac quan
1y tin dung tai cac NHTM Viét Nam. Quy dinh cu thé ty 1&
cho vay trén téng ngudn huy déng vén; va van dé xir Iy no
x4u ciing cAn phai duoc xir Iy quyét 1iét hon. Van dé nay di
dugc cu thé hod bing théng tu 36/2014/TT-NHNN ma
NHNN da ban hanh ngay 20/1 1/2014 nham quy dinh vé cac
g10‘1 han, ty 1& bao dam an toan vén trong hoat dong cua cac
t chirc tin dung [8]. NHNN phai ting cuong kiém tra, gidm
sat viéc trich 1ap dy phong rii ro, dy trit batbudc du trit thanh
khoan, dam bao khong dé viéc ng x4u cua mot sb ngan hang
lam anh hudng chung dén toan bo hé théng va ca nén kinh
te.

Nghién ctru cho thdy yéu t6 “du ng cho vay/tdng tién giri
tir khach hang” co tac dong tiéu cyc dén kha ning thanh
khoan cua cac NHTM trong giai doan 2006-2013. Két qua
nay cling phu hgp vdi nhan dinh thuc té ctia NHNN: do do,
vén dé nay di dwoc quy dinh tai thong tu 36 nhu néu & trén.
Thong tw nay c6 hiéu luc ngay 01/02/2015 va Biéu 15 da quy
dinh vé ty 18 dy trit thanh khoan cu thé hon so v&i diéu 12 tai
thong tw 13/2010 [9], cu thé 1a ty 1& duy trit thanh khoan d6i
v6i NHTM 1a 10% va ty 1é kha nang chi tra trong vong 30
ngay 1 50%. Do d6, NHNN cin c6 co ché kiém tra giam sat
chit ch& viéc cac NHTM nghiém tiic chap hanh thong tu nay
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nhim néng cao chit lwong ciia viéc quan 1y rai ro thanh
khoan ngan hang. Tir d6, NHNN din dua c4c tiéu chuén quéc
té v& quan tri rui ro thanh khoan theo Basel II va Basel III
vao cac NHTM Viét Nam giup hoat ddong ngan hang & Viét
Nam ngay cang hiéu qua va lanh manh hon.

NHNN can da dang hoa hon nita cac cong cu tai cap vbn,
ddng thoi khuyén khich cac NHTM ting cuong phét trién cac
san pham tai chinh phai sinh nhim gitp cac NHTM g1am bdt
loi nhuan tap trung tur tin dung va thu hut ngudn vén tién gt
tr dan cu va cac td chic khac. Dbi v6i cac NHTM nho,
khong du gidy to co gia hodc khong co kha ning canh tranh
trén thi truong mé thi NHNN hd trg thong qua cong cu tai
cap vbn. Viéc hd trg nay cua NHNN rat ngan han Va cac
NHTM duogc yéu cau phai didu chinh lai co cu nguon vbn
va str dung ngudn vén cho phu hop, han ché thip nhét riii ro
thanh khoén.

Hién nay, cho vay dau tu ¢ phiéu 1a mét trong nhitng hoat
dong tao ra 1gi nhuan cho NHTM, nhung trong thoi gian téi,
nhiing ngén hang c6 ty 1¢ no xAu trén 3% s& khong dugc phép
cho vay déu tu ¢ phleu [8]. Thong tu 36 [8] quy dinh, tin
dung cho vay dau tur ¢ phiéu khong dugc vuot qua 5% von
diéu 1¢ ciia t6 chirc tin dung, thay vi ty 16 20% dang ap dung
(danh cho chung khoan nodi chung, trong do6 co cd phleu trai
ph1eu) Ngodi ra, t chirc tin dung chi duge cho vay dau tu
¢b phiéu khi dap tmg dugc diy du céc ty 18 an toan hoat dong
va co ty 1€ no xau dudi 3% [8]. Méc du Thong tu 36 quy dinh
céc tb chirc tin dung khéng dwoc cip tin dung cho cac DN
hoat déng trong linh vyc kinh doanh chirng khoan ma té chirc
tin dung nim quyén kiém soat, nhung trong thyc té thi nhing
ngén hang mudn cho vay vuot 5% von diéu 1¢ hay ngan hang
me mudn cip tin dung cho céng ty ching khoan con vén c6
cach “lach” thong qua don vi trung gian dé dong chay vén
thong subt khi can. Do d6, NHNN cin c6 nhitng kénh kiém
soat dé kiém soat van d& nay nhim han ché rui ro va dam bao
kha niing thanh khoan trong toan hé théng ngan hang.

5.2.2 Péi véi NHTM

Vi thyc trang cac NHTM hién nay, vén dé nang cao chit
luong quan 1y rui ro thanh khodn nhim giam thiéu rai ro v&
no 12 médi quan tdm hang dau, 1a bai toan khé, dit ra khong
chi v&i mot ngan hang riéng 1¢ ma dbi voi toan hé thong tir
NHNN cho tdi cac NHTM. Két qua nghién ctru cho thay cac
yéu t6 nhur “ty 1¢ giira von chu so hitu ngan hang / tong tai
san c6 ngan hang”, “Ty 1¢ téng du ng cho vay / tdng tién gu1
tir khach hang” va “quy mé ngén hang” c6 anh huéng dén
kha ning thanh khoan cua ngan hang. Trén thyc té, nhiing
nam vira qua, cac NHTM trong dd quan Iy vén chua tdt, ty
le no xau gia tang. Theo Trung tim Thong tin & Du béo Kinh
t6-Xa hoi quoc gia (NCEIF), tai thoi diém 30/6/2013, no
nhém 5 chiém gin 50% téng ng x4u cta 15 ngan hang da
cong bd bao cdo tai chinh 6 thang ddu ndm 2013 (c4c ngan
hang nay chiém khoang 75% du no toan hé théng ngan
hang); trong d6, SHB, Navibank va Techcombank la ba ngan
hang ¢6 ty 1& ng xu cao nhat, 1an lugt chiém 9%, 6,1%, va
5,28% [10]. Diéu nay cho thay viéc quan ly cho vay chua
chat ch& din dén no x4u cao. Cho nén, nhom tac gia dé xudt
mdt sé khuyén nghi dbi véi cac nha quan Iy NHTM nhu sau:

Thir nhit: Vé quy mé von ngin hang va von chii s¢
hitu

Vén va quan tri vén phai dam bao tinh an toan trong hoat
dong, day 13 yéu td bao vé chinh ciia mdi ngén hang, dam
bao kha ning thanh khoan gép phén tranh va vugt qua dugc
cac cude khiing hoang tai chinh. C6 thé nhan dinh ring & Viét
Nam, cac NHTM déu dang & giai doan d4u tién cua qué trinh

phat trién nén can phai nd luc quan 1y vén c6 hiéu qua aé
ngay cang phat trién hon. Do do, viéc quan ly vbn trong ngan
hang can c¢6 chuong trinh quan 1y vbn hiéu qua, can cai thlen
nang lyc trong danh gia dung vé mirc do an toan cua vén;
phan bd va quan tri vén hi¢u qua hon va tiét kiém vén hon;
do Iuong hiéu qua hoat dong va quan ly dua trén gia tri.

Ngoai cac quy dinh chung vé dam bao du vbn phap dinh theo

Thong tu 36 [8], cac - ngan hang can phai c6 cac quy dinh

riéng. Pé dam bao vén nay, cac ngin hang cin c6 phuong

phap do luong, danh gia ve hién trang von va tac dong cua
cac don bay dé giam lang phi Von dleu chinh cdc mang kinh
doanh c6 hi¢u qua cao nhung can it vén hon, x4c dinh co cau
t6 chirc va quan tri nhim thuc ddy cac mo hinh quan 1y vén
¢6 hiéu qua ciing nhu cac mé hinh phéi hop cho cac bd phan
¢6 lién quan dén quan tri tai chinh va riii ro trong ngén hang.

Dong thoi, cac ngan hang can x4y dung chinh sach cin ddi
trong qua trinh phan phdi két qua tai chinh cho viéc chi tra
¢b tuee, phan loi nhuén gitr lai dé bd sung vao von chu s& hitu
dé tang quy mé vén. Pay 1a ngudn vén tu tai trg khong ton
chi phi nhim ting kha ning ty cht v& mat tai chinh gop phan
tang kha nang thanh khoan.

Viéc ting von diéu 1& cia cac NHTM trong nhitng nim
vira qua da lam tang nang lyuc tai chinh, nang cao kha nang
thanh khoan, kha nang canh tranh va bao dam cac hé sb an
toan vén (hé s6 CAR) ciing nhu dap tmg tét cho viée ting
truong nong cua tin dung ngan hang va tai san co rui ro khac
trong tong tai san. Mac du viéc tang truong vé quy mo (von
t6i thiéu 3.000 ty ddng) co thé tuy thudc vao timg ngin hang,
héu hét cac ngén hang déu phai dam bao muc lgi nhuan hop
Iy trong viéc phat trién hoat dong cho vay, tin dung. Diéu nay
d& din dén chét lwong tai san suy giam va tic dong truc tiép
dén loi nhuan, hiéu qua hoat dong von cua cac ngan hang.

Thi hai: Vé dw no cho vay

Dé nang cao chit lwong tin dung tai cic NHTM va tranh
@& no x4u 1am anh hudng téi kha ning thanh khoan cta ngén
hang, cic nha ldnh dao cua cic ngin hang cin c6 sy quyét
t4m cao va co cai nhin téng thé va siu sic hon dbi vai viee
quan ly thanh khoan tai chinh ngan hang cuia minh. Theo d6,
ho cin phai wu tién van d& thanh khoan ngan hang 1én hang
dau trong sy phat trién 1au dai cta ngén hang. Theo két qua
clia md hinh, yéu tb “ty 1¢ tdng du ng cho vay / tong tién gii
tir khach hang” c6 anh huéng manh dén kha ning thanh
khoan ctia cac NHTM. Do d6, cac NHTM nén cai thién chinh
sach nay bang mot s6 giai phap nhu sau:

(1) Xay dung hé théng quan 1y rui ro chit ch& va trich lap
duy phong rii ro tin dung mét cach ddy du, chinh xé4c theo
6 yéu ciu trong Thong tu 36 [8] vé ty 18 bao dam an toan
von, bao gom gi6i han cip tin dung, cac ty 1¢ vé an toan
von t01 thiéu, ty 18 kha ning chi tra, dy trit thanh khoén,
ty 1& von cho vay trung va dai han, va du ng cho vay.

(2) Xay dung hé théng xép hang tin dung néi bo trong ngin
hang ding v6i thyc té phat trién cua kinh t& Viét Nam
va danh gia ding nang lyc hoat dong kinh doanh cta
doanh nghiép, c4 nhan. Ngan hang cin c6 mét bd phan
doc 1ap dé xép hang tin dung khach hang mét cach khach
quan. B6 phan d6 khong duoc tiép xuc riéng véi khach
hang.

(3) Viécdinh gia va xir 1y tai san dam bao clia cac ngan hang
cling cin phai c6 mot bg phan xur 1y doc 1ap va chuyén
nghiép nham gitp cac ngén hang khach quan va dinh gia
tai san chinh xac hon khi thim dinh gia tri tai san so voi
nhu ciu vay vbn cila khach hang. Ngoai ra, b phan nay
cling giup ngén hang nhanh chong thu héi dwoc nguén
vbn khi cAn xir 1y tai san gitip ngan hang c6 thé xoay
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vong chu ky cho vay va thanh toan méi, khong bi & dong
vbn trong cac khoan ng x4u 1am anh huong dén kha ning
thanh khoan cta minh.

(4) Thi trwong tién té phai sinh & Viét Nam con rat han ché.
Tuy nhién, sau dot bién dong cua thi truong tién t& trong
thoi gian qua, cac ngén hang nén quan tim nhiéu hon
dén viéc quan 1y tai san no, tai san c6 cua minh théng
qua céc bién phap han ché rii ro trén thi truong REPO.
Thi truong nay 1a cong cu khé hi¢u qua trong viéc tao ra
tinh thanh khoan cao cho cac chirng khoan ng va co chu
tai san ¢ nhdm hd trg thanh khoan mot cich nhanh
chong. Céac cong cu tai chinh phai sinh nhu Forward va
Future 13 nhitng c6ng cu dé nim gitr 14i sut giao dich
nhim han ché rui ro khi 1ai suét thi truong bién dong.
Dic biét, SWAP 1a céng cu quan trong dé cac ngan hang
¢6 thé co cAu lai tai san ng, tai san co trén bang can dédi
tai san ciia minh, nhdm han ché cac tac dong cua rii ro
13i sudt ky han.

(5) Bén canh do6, cac NHTM cin da dang hon c4c sdn phim
dich vu ctiia minh thong qua vi¢c tang cuong déu tu cho
cong tac nghién ciru va phat trién san pham tim hiéu cac
nhu cdu thyc té cua nguoi dan dé c6 thé dua ra cac dich
vu thich hop; tir d6, thu hut tién giri va sir dung dich vu
cua nguoi dan.

(6) Ngoai ra, cac NHTM ciing can diy manh viéc thanh toan
khong ding tién mdt nhim gitp ngudi dan gidm thoi
quen su dung tién mat. Viée nay khong chi tao ra mébi
quan hé than thiét gira cac khach hang v6i ngan hang
ctia minh hon, ma con lam tang doanh thu tir hoat dong
dich vu cho ngan hang va thu hut hon nita tién giri cua
khach hang dén v6i ngan hang.

Bén canh do, nghién ciru ndy con c6 nhidu y nghia quan
trong trong linh vyc ngan hang; cu thé la:
Tha nhét, vé& mat ly thuyét, rui ro thanh khoan dugc xem

12 rui ro cua hau hét cac ngan hang hién nay, déc biét la hé
théng cac NHTM. Nghién ctru nay da tim ra va dinh luong
ba yéu t6 anh huéng dén kha ning thanh khoan cua ngin
hang 1a: Qui mé ngan hang, Ty 18 tong du ng cho vay / tong
tién giri tir khach hang va Ty 18 giita v6n chu s& hitu ngin
hang/tong tai san c6 ngan hang. Ca ba yéu té nay gitp cac
nha quéan ly ngan hang nhéan di¢n va danh gia cac tac dong
clia chiing dén rui ro thanh khoan dé c6 cac quyét sach kip
thoi.

Thir hai, nghién ciru lam giau thém kho tang khoa hoc vé
rui ro thanh khoan, str dung dir liéu Viét Nam.

Ngoai ra, nghién ctru con mo ra hudng nghién ctru khac 1a
dua céc bién vi mo, bién phan loai cac khoan vay, v.v... Hién
tai, thi truong tai chinh ngan hang & nudc ta ngoai céc
NHTM trong nudc con c6 cac NHTM nudc ngoai. Do do,
nghién ciru tiép theo co thé thyc hién trén ca NHTM trong
nudc va nudc ngoai hoat dong tai Viét Nam dé danh gia va
so sanh mirc d6 anh hudng ciia cac yéu té tai chinh 1én hai
nhoém ngan hang nay vo6i nhau dya trén mo hinh nghién ctru
d3 kiém dinh. Bén canh d6, yéu t6 tim 1y ciia khach hang khi
c6 thong tin khong tdt tir hé thdng ngan hang ciing anh huong
dén quéan 1y thanh khoan cia cac ngan hang. Do véy, co thé
thyc hién nghién cru m¢ rong cho ca hai nhém yéu t6 tai
chinh va mirc d6 tin tuéng cua ngudi dan vé cac NHTM dé
c6 thé danh gi4 tdng quat hon trong cic nhan t6 anh hwong
dén kha nang thanh khoan ctia cac NHTM tai Viét Nam.
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